GRIFOLS

Resultados financieros del primer trimestre de 2026

Grifols aumenta sus ingresos en el primer
trimestre un 3,3% hasta los 1.700 M€ y su
beneficio neto un 21,9%, alcanzando los 73 M€

e Eldesempefio del 1T 2026 estuvo alineado con lo previsto y mantiene a la companiia en linea con
los objetivos de 2026.

e El crecimiento de los ingresos estuvo impulsado por Biopharma (+6,8% a tipo de cambio
constante (cc)), respaldado por el impulso continuado de la franquicia de inmunoglobulinas (IG),
que crecié un 15,3% cc.

e Solido desempefio de las inmunoglobulinas (IG) en EE.UU., respaldado por el exitoso
lanzamiento de la IGIV de nueva generacion de Biotest, Yimmugo®, asi como por la traccion
sostenida de Gamunex® en EE. UU. y en los principales mercados europeos.

o EIl EBITDA ajustado aumento6 hasta 381 millones de euros (404 millones a cc), con un margen
estable del 22,4%.

e Elflujo de caja libre antes de fusiones y adquisiciones mejoré en 30 millones de euros interanual,
impulsado principalmente por la gestion del capital circulante en toda la cadena de suministro, asi
como por un menor Capex y menores costes financieros.

e |a ratio de apalancamiento se situ6 en 4,3x, con una posicion de liquidez de 1.600 millones de
euros.

e Grifols refinancié con éxito todos los vencimientos de deuda de 2027, fortaleciendo su balance y
su flexibilidad financiera.

e Las iniciativas estratégicas continuaron avanzando, incluidos los proyectos de autosuficiencia en
Egipto y Canada.

Barcelona, 7 de mayo de 2026 - Grifols (MCE:GRF, MCE:GRF.P, NASDAQ:GRFS), compafiia
global del sector de la salud y lider en la produccion de medicamentos derivados del plasma,
registr6 unos ingresos de 1.700 millones de euros en el primer trimestre de 2026, lo que
representa un crecimiento interanual del 3,3% a tipo de cambio constante (cc), impulsado por el
so6lido desempefio de su negocio de Biopharma, que crecié un 6,8% cc, liderado por la fortaleza
de la franquicia de inmunoglobulinas (IG). En términos reportados, los resultados se vieron
afectados negativamente por el impacto del tipo de cambio.

El crecimiento estuvo respaldado por el lanzamiento en EE. UU. de la IGIV de nueva generacion
de Biotest, Yimmugo®, asi como por el desempefio sostenido de Gamunex® en EE. UU. y en los
principales mercados europeos, que contribuyeron al impulso del trimestre. La evolucion de los
ingresos se vio parcialmente compensada por la presion de precios en albumina en China y una
base comparativa mas exigente en alfa-1 y proteinas especiales, reflejo de un ejercicio anterior
que se beneficid de aprovisionamientos extraordinarios de inventario tanto en alfa-1 como en
otras proteinas.
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El EBITDA ajustado alcanzé los 381 millones de euros, con un crecimiento del 0,8% cc, y un
margen estable del 22,4%, reflejando la disciplina operativa continuada en el conjunto de las
actividades del grupo. El crecimiento del EBITDA estuvo respaldado por mejoras continuadas de
eficiencia y una reduccion del 7,7% cc de los gastos operativos, parcialmente compensadas por
el impacto anualizado de las concesiones de precios de albumina en China que afectan al primer
semestre de 2026, asi como por un impacto negativo por tipo de cambio de 23 millones de euros,
derivado de un ddlar estadounidense mas débil.

Grifols prevé una mayor expansion de margenes impulsada por la mejora del margen bruto,
apoyada por el incremento progresivo del plasma de Egipto y las correspondientes ventas de
inmunoglobulinas, la optimizacion continuada del aprovisionamiento y de la huella de plasma, asi
como por los crecientes beneficios en el coste por litro (CPL), junto con los avances continuados
en la transformacion operativa de Biotest y el apalancamiento operativo.

El beneficio neto del grupo aumento hasta los 73 millones de euros en el primer trimestre, lo que
supone un incremento interanual del 21,9%.

El flujo de caja libre antes de fusiones y adquisiciones del primer trimestre mejoré en 30 millones
de euros interanual, hasta —8 millones de euros, respaldado por la gestidon del capital circulante
y la reduccion del Capex y de los costes financieros. A cierre del 1T 2026, la ratio de
apalancamiento se situdé en 4,3x, mientras que la liquidez ascendié a 1.573 millones de euros.

Recientemente, Grifols refinancié con éxito todos los vencimientos de deuda de 2027, reforzando
su flexibilidad financiera y el perfil de su balance. La refinanciacion incluyé un Term Loan B
ampliado de aproximadamente 3.000 millones de euros equivalentes y el incremento del
compromiso de la linea de crédito revolving desde 938 millones de dblares hasta mas de 2.000
millones de dolares, con condiciones de precio mas favorables y mayores vencimientos,
respaldado por una sdélida demanda institucional y el apoyo de entidades financieras globales.
Junto con la amortizacién parcial anticipada de 500 millones de euros del bono de mayor coste
con vencimiento en 2030, estas actuaciones situan los intereses en efectivo de 2026 en linea o
por debajo de los de 2025. Grifols no tiene vencimientos de deuda significativos hasta octubre
de 2028 y mantiene una solida posicién de liquidez.

Durante los ultimos 18 meses, las agencias de calificacion crediticia han mejorado en varias
ocasiones la calificacion corporativa de Grifols. Standard & Poor’'s (S&P) elevd el rating del
emisor en dos escalones hasta ‘BB-’ con perspectiva ‘estable’. De igual modo, Moody’s y Fitch
Ratings también mejoraron la calificacion y/o la perspectiva de Grifols, destacando el
fortalecimiento del perfil financiero de la compafiia, la mejora de la senda de desapalancamiento
y los avances continuados en la solidez del balance. Las tres agencias reconocen que Grifols
cuenta con unos fundamentales de negocio equiparables a grado de inversion.

Nacho Abia, CEO de Grifols, ha dicho: “Empezamos el afio con un desempefio en linea con
nuestras expectativas y con la confianza de estar en posicién de cumplir el guidance para el
conjunto de 2026, a medida que seguimos ganando impulso a lo largo del ejercicio. Estos
resultados se han logrado en un entorno geopolitico y macroeconémico complejo, marcado por
la persistencia de incertidumbres, y ponen de manifiesto tanto la resiliencia de nuestro negocio
como la solidez de nuestros fundamentos”.
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Rahul Srinivasan, CFO de Grifols, ha afiadido: “Seguimos avanzando de forma tangible en todo
el negocio, apoyados por el fuerte impulso de nuestra franquicia principal de inmunoglobulinas.
Asimismo, hemos logrado avances decisivos en el fortalecimiento de nuestra estructura de
capital tras la exitosa refinanciacion de este trimestre, lo que nos deja con una sdlida liquidez,
sin vencimientos relevantes hasta el cuarto trimestre de 2028 y con unos intereses en efectivo
en 2026 en linea o por debajo de los de 2025”.

La préxima Junta General de Accionistas esta previsto que apruebe el dividendo final en efectivo
con cargo a 2025, reforzando el compromiso de Grifols con la creacién de valor sostenible para
el accionista. Esta decision refleja la mayor flexibilidad financiera de la compafia y su foco
continuo en una asignacién disciplinada del capital, apoyada por los avances en el
desapalancamiento y la mejora de la generacion de flujo de caja libre.

Biopharma se mantiene como principal motor de crecimiento

Los ingresos de Biopharma aumentaron un 6,8% cc en el primer trimestre, reforzando el papel
de esta unidad de negocio como principal motor de crecimiento del grupo. La franquicia de
inmunoglobulinas (IG) crecid6 un 15,3% cc, con la inmunoglobulina intravenosa (IGIV)
aumentando un 16,2% cc, impulsada por la traccion sostenida de Gamunex en EE. UU. y en los
principales mercados europeos, asi como por el lanzamiento en EE. UU. de Yimmugo, que
continua reforzando el impulso de las marcas existentes de la compafia. La inmunoglobulina
subcutanea crecié un 5%, con un crecimiento continuo de doble digito de la demanda en mercado
de Xembify®, parcialmente compensado por la calendarizacién de inventarios.

La albumina descendié un 6,1% cc, reflejando la presion continuada en precios impulsada por el
gobierno en China, en linea con las dinamicas de mercado anticipadas a cierre de afio que
afectan al conjunto del sector sanitario en el pais. Tras varios afios de fuerte crecimiento, la
demanda se estancé en 2025, lo que dio lugar a ajustes de precios a mitad de afo. Con unos
precios mas estables en los trimestres recientes, la comparfia mantiene una perspectiva
constructiva para la albumina en el conjunto del ejercicio. Grifols continia apoyandose en su
alianza estratégica local con SRAAS, combinando una politica de precios disciplinada, una mayor
huella comercial conjunta y un enfoque mas preciso en contratacion y marketing para incrementar
la presencia en hospitales de menor dimensién y ampliar la presencia en farmacias. De forma
paralela, la compafiia sigue explorando oportunidades de crecimiento en mercados fuera de
China, especialmente en EE. UU., para respaldar el equilibrio global del porfolio.

Alfa-1 y las proteinas especiales descendieron un 7,4% en este primer trimestre de 2026,
reflejando una base comparativa mas exigente frente a 2025, ejercicio que se beneficio de
aprovisionamientos extraordinarios de inventario tras un cambio en el modelo de distribucion. En
alfa-1, la base de pacientes continudé creciendo, lo que pone de manifiesto la persistencia de
necesidades médicas no cubiertas. La compafiia mantiene su foco en ampliar el diagndstico y el
tratamiento, mientras que la lectura prevista del estudio fase 3 SPARTA en el segundo semestre
de 2026 representa un posible punto de inflexion relevante para la franquicia, al apoyar una
mayor concienciacidén, un mejor acceso y la expansién del mercado a largo plazo.
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Proyectos estratégicos que respaldan la expansion de margenes a largo plazo y la
optimizacion del suministro

Grifols contina avanzando en iniciativas estratégicas clave para reforzar su modelo operativo a
largo plazo y su rentabilidad. El proyecto de Egipto sigue avanzando conforme a lo previsto y se
esta convirtiendo en un elemento central de la estrategia de autosuficiencia de la compafiia y de
su plan de optimizacion del plasma a largo plazo. Mas alla del aumento de capacidad, se espera
que contribuya de forma estructural a la expansion de margenes mediante una mejor alineacion
del aprovisionamiento de plasma con la economia de los mercados locales.

A medida que aumentan los volumenes de plasma procedentes de Egipto, Grifols prevé optimizar
progresivamente su huella global de plasma, reduciendo la proporcion de plasma de origen
estadounidense destinada a mercados fuera de EE. UU. y mejorando la economia global del
plasma. La compafia prevé que la recogida de plasma en Egipto alcance aproximadamente 1
millon de litros en 2026 y hasta 3 millones de litros en 2029, lo que permitira un reequilibrio
gradual de la red global de plasma. Como resultado, Grifols espera reducir la dependencia del
plasma de origen estadounidense para mercados fuera de EE. UU., mejorar la eficiencia de
costes por litro y reforzar la resiliencia del suministro.

Tras la aprobacion por parte de la Agencia Europea del Medicamento (EMA) de toda la cadena
de valor de Grifols Egypt, la compafia se encuentra en una posicion optima para optimizar con
mayor eficacia su red global de plasma, reduciendo progresivamente la dependencia del plasma
de origen estadounidense para mercados fuera de EE. UU. Entre 2025 y 2029, se espera que el
suministro de plasma fuera de EE. UU. aumente mas del doble, impulsado en gran medida por
Egipto. Se espera que este reequilibrio mejore la economia del plasma, respalde un crecimiento
de medio a alto digito simple del suministro fuera de EE. UU., refuerce la resiliencia del suministro
y contribuya a un perfil de margenes estructuralmente mas solido. Esta estrategia no solo
permitira a Grifols ampliar su huella industrial y de plasma, sino también redefinir la economia de
aprovisionamiento y suministro global de terapias derivadas del plasma.

Asimismo, el reciente reconocimiento de las terapias derivadas del plasma como activos
estratégicos en virtud de la Seccion 232 de la Ley de Expansion Comercial de EE. UU. refuerza
aun mas la relevancia estructural del modelo verticalmente integrado de Grifols.

Desempefio de Diagnostic en linea con las expectativas

El desempefo del negocio de Diagnostic en el trimestre se vio afectado por la disolucion
anticipada del negocio conjunto con Quidel Ortho, que tuvo un impacto negativo puntual en los
ingresos de las soluciones de diagnostico por inmunoensayo (IDS). Este impacto se ve
parcialmente mitigado por una compensacion total de 65 millones de délares que se recibira entre
2026 y 2028. Excluyendo este efecto, el resto del negocio de Diagnostic tuvo un desempefio en
linea con las expectativas, con un crecimiento de ingresos en términos comparables de bajo
digito simple.

Desde un punto de vista estratégico, la disolucién del negocio conjunto otorga a Grifols un control
total sobre su hoja de ruta en diagndstico clinico, respaldando el desarrollo de sus plataformas
de nueva generacion. La compafia avanza en el lanzamiento de su plataforma de soluciones de
tipaje sanguineo, desarrollada en Barcelona, que incorpora tecnologia de tarjetas de gel
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modulares y trazables y un flujo de trabajo simplificado, cuya presentacion esta prevista para el
segundo trimestre de 2026. Este hito respalda la hoja de ruta global de innovacion de Grifols en
Diagnosis y su ambicién a largo plazo de reforzar su posicién en tipaje sanguineo y cribado de
donantes.

Guidance 2026

Grifols confirma que el desempefio del 1T 2026 estuvo alineado con las expectativas y respalda
su guidance para el conjunto del ejercicio 2026.

17’26 1T'25

En mill d , salvo el % jacid
n millones de euros, salvo e EUR/USD a1,18 EUR/USD a1,04 Variacion

INGRESOS NETOS 1.700M 1.786M 3,3 %cc
MARGEN BRUTO 620M 695M
» Margen 36,5% 38,9%

EBITDA ajustado 381M 400M 0,8% cc
» Margen 22,4% 22,4% Sin cambios
BENEFICIO ANTES DE

IMPUESTOS 112Mm 115m

BENEFICIO DEL GRUPO 73M 60M 21,9%
:LL{JO DE CAJA LIBRE antles de -8M -38M +30M
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APALANCAMIENTO? atio de apalancamiento neto

Za:anfrza:ol ‘ ‘ 2'7X 2’7X
LIQUIDEZ 1.573Mm3 1.675 M4

Nota: Cuando se especifica, las cifras se presentan en moneda (cc), excluyendo las fluctuaciones del tipo de cambio durante el periodo. Véase el anexo para las conciliaciones.

* Definicién de FCLy conciliacién con el estado de flujos de efectivo en la diapositiva 24 del anexo.

2 El ratio de apalancamiento se define segin el contrato de crédito de la diapositiva 27 del anexo,

* Para el primer trimestre de 2026, efectivo y equivalentes de 702 millones de euros + lineas de crédito no utilizadas de 871 millones de euros.

“Para el primer trimestre de 2025, efectivo y equivalentes por valor de 753 millones de euros + lineas de crédito no utilizadas por valor de 1.318 millones de euros - lineas de crédito renovables (RCF) no utilizadas con vencimiento en noviembre de 2025 por valor de unos
396 millones de euros.

Medidas Alternativas de Rendimiento (APMs)

Este documento contiene las siguientes Medidas Alternativas de Rendimiento (APMs): EBITDA
consolidado reportado, EBITDA consolidado ajustado, ratio de apalancamiento segun el contrato
de financiacion, deuda neta segun el contrato de financiacion, flujo de caja libre, capital circulante
y partidas no recurrentes. Para mas detalles sobre la definicion, explicacion de su uso y
conciliacion de las APMs, consulte el apéndice de la presentacion, asi como el documento
“Alternative  Performance Measures” disponible en la pagina web de Grifols
https://www.grifols.com/es/inversores.

CONFERENCE CALL

Grifols celebrara hoy, 7 de mayo de 2026, a las 18:30 CET / 12:30 EST, una conferencia
telefonica para analizar los resultados financieros correspondientes al primer trimestre de 2026.
Para seguir la retransmisién en directo (webcast) y consultar la presentacién, haga clic en
Resultados 1T 2026 o visite la pagina web www.grifols.com/es/investors. Se recomienda a los
participantes registrarse con antelacion a la conferencia.
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Sobre Grifols

Grifols es una compafiia global del sector de la salud fundada en Barcelona en 1909 comprometida con la mejora de la salud
y el bienestar de las personas en todo el mundo. Lider en medicamentos esenciales derivados del plasma y medicina
transfusional, la compafia desarrolla, produce y proporciona servicios y soluciones sanitarias innovadoras en mas de 110
paises.

Las necesidades de los pacientes y el conocimiento cada vez mayor de muchas enfermedades cronicas, raras y prevalentes,
a veces muy graves, impulsan su innovacion en terapias basadas en plasma y otros productos biofarmacéuticos para mejorar
la calidad de vida de las personas. Grifols centra su actividad en el tratamiento de patologias dentro de seis areas terapéuticas
principales: inmunologia, neurologia, neumologia, hematologia, hepatologia y cuidados intensivos.

Pionera en la industria del plasma, Grifols sigue ampliando su red de centros de donacién, la mas diversificada del mundo, con
mas de 400 en Norteamérica, Europa, Africa y Oriente Medio, y China.

Como lider reconocido en medicina transfusional, Grifols cuenta con una completa cartera de soluciones disefiadas para
mejorar la seguridad desde la donacién hasta la transfusién, asi como para el diagnéstico clinico. Proporciona suministros
bioldgicos de alta calidad para la investigacion en ciencias de la salud, ensayos clinicos y para la fabricacion de productos
farmacéuticos y de diagnostico. Ademas, ofrece herramientas, informacion y servicios a hospitales, farmacias y profesionales
de la salud que contribuyen a ofrecer una atencion médica especializada y eficiente.

Grifols, con una plantilla de mas de 25.000 personas en mas de 30 paises y regiones, apuesta por un modelo de negocio
sostenible, referente de innovacién continua, calidad, seguridad y liderazgo ético.

Las acciones clase A de la compafiia cotizan en la bolsa espafiola y forman parte del IBEX-35 (MCE:GRF). Las acciones sin
voto (clase B) de Grifols cotizan en el Mercado Continuo Espafiol (MCE:GRF.P) y en el NASDAQ norteamericano mediante
ADR (NASDAQ:GRFS).

Para mas informacion sobre Grifols, visite www.grifols.com

AVISO LEGAL

Los hechos y cifras contenidos en este informe que no se refieren a datos histéricos son "proyecciones e hipotesis

"o "o "o "o "o

futuras”. Palabras y expresiones como "creer”, "esperar”, "anticipar”, "predecir”, "esperar”, "pretender”, "deberia”, "tratara
de consequir”, "se estima", "futuro” y expresiones similares, en la medida en que se refieren al grupo Grifols, se utilizan
para identificar proyecciones e hipotesis futuras. Estas expresiones reflejan las suposiciones, hipotesis, expectativas y
predicciones del equipo directivo en el momento de redactar este informe, y éstas estan sujetas a una serie de factores
que hacen que los resultados reales puedan ser materialmente diferentes. Los resultados futuros del grupo Grifols

podrian verse afectados por acontecimientos relacionados con sus propias actividades, tales como la escasez de
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suministros de materias primas para la fabricacién de sus productos, la aparicion en el mercado de productos de la
competencia, o cambios en el marco regulatorio de los mercados en los que opera, entre otros. A la fecha de elaboracion
de este informe, el grupo Grifols ha adoptado las medidas necesarias para mitigar el impacto previsible de estos
acontecimientos. Grifols, S.A. no asume ninguna obligacién de informar publicamente, revisar o actualizar las
proyecciones o hipdtesis futuras para adaptarlas a hechos o circunstancias posteriores a la fecha de redaccion de este
informe, salvo cuando la legislacién aplicable lo requiera expresamente. Este documento no constituye una oferta o
invitacién a la compra o suscripcion de acciones de conformidad con lo dispuesto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, y cualquier normativa de desarrollo de dicha legislacion.
Asimismo, este documento no constituye una oferta de compra, venta o canje, ni una solicitud de oferta de compra,
venta o canje de valores, ni una solicitud de voto o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion. La informacién incluida en
este documento no ha sido verificada ni revisada por los auditores externos del grupo Grifols.



