
  
 

 
 
 

 
 

 
 

Resultados financieros del primer trimestre de 2026 

Grifols aumenta sus ingresos en el primer 
trimestre un 3,3% hasta los 1.700 M€ y su 
beneficio neto un 21,9%, alcanzando los 73 M€ 

 

Barcelona, 7 de mayo de 2026 - Grifols (MCE:GRF, MCE:GRF.P, NASDAQ:GRFS), compañía 
global del sector de la salud y líder en la producción de medicamentos derivados del plasma, 
registró unos ingresos de 1.700 millones de euros en el primer trimestre de 2026, lo que 
representa un crecimiento interanual del 3,3% a tipo de cambio constante (cc), impulsado por el 
sólido desempeño de su negocio de Biopharma, que creció un 6,8% cc, liderado por la fortaleza 
de la franquicia de inmunoglobulinas (IG). En términos reportados, los resultados se vieron 
afectados negativamente por el impacto del tipo de cambio. 

El crecimiento estuvo respaldado por el lanzamiento en EE. UU. de la IGIV de nueva generación 
de Biotest, Yimmugo®, así como por el desempeño sostenido de Gamunex® en EE. UU. y en los 
principales mercados europeos, que contribuyeron al impulso del trimestre. La evolución de los 
ingresos se vio parcialmente compensada por la presión de precios en albúmina en China y una 
base comparativa más exigente en alfa-1 y proteínas especiales, reflejo de un ejercicio anterior 
que se benefició de aprovisionamientos extraordinarios de inventario tanto en alfa-1 como en 
otras proteínas. 

• El desempeño del 1T 2026 estuvo alineado con lo previsto y mantiene a la compañía en línea con 
los objetivos de 2026. 

• El crecimiento de los ingresos estuvo impulsado por Biopharma (+6,8% a tipo de cambio 
constante (cc)), respaldado por el impulso continuado de la franquicia de inmunoglobulinas (IG), 
que creció un 15,3% cc. 

• Sólido desempeño de las inmunoglobulinas (IG) en EE. UU., respaldado por el exitoso 
lanzamiento de la IGIV de nueva generación de Biotest, Yimmugo®, así como por la tracción 
sostenida de Gamunex® en EE. UU. y en los principales mercados europeos. 

• El EBITDA ajustado aumentó hasta 381 millones de euros (404 millones a cc), con un margen 
estable del 22,4%. 

• El flujo de caja libre antes de fusiones y adquisiciones mejoró en 30 millones de euros interanual, 
impulsado principalmente por la gestión del capital circulante en toda la cadena de suministro, así 
como por un menor Capex y menores costes financieros. 

• La ratio de apalancamiento se situó en 4,3x, con una posición de liquidez de 1.600 millones de 
euros. 

• Grifols refinanció con éxito todos los vencimientos de deuda de 2027, fortaleciendo su balance y 
su flexibilidad financiera. 

• Las iniciativas estratégicas continuaron avanzando, incluidos los proyectos de autosuficiencia en 
Egipto y Canadá. 



  
 

 
 
 

 
 

 
 

El EBITDA ajustado alcanzó los 381 millones de euros, con un crecimiento del 0,8% cc, y un 
margen estable del 22,4%, reflejando la disciplina operativa continuada en el conjunto de las 
actividades del grupo. El crecimiento del EBITDA estuvo respaldado por mejoras continuadas de 
eficiencia y una reducción del 7,7% cc de los gastos operativos, parcialmente compensadas por 
el impacto anualizado de las concesiones de precios de albúmina en China que afectan al primer 
semestre de 2026, así como por un impacto negativo por tipo de cambio de 23 millones de euros, 
derivado de un dólar estadounidense más débil. 

Grifols prevé una mayor expansión de márgenes impulsada por la mejora del margen bruto, 
apoyada por el incremento progresivo del plasma de Egipto y las correspondientes ventas de 
inmunoglobulinas, la optimización continuada del aprovisionamiento y de la huella de plasma, así 
como por los crecientes beneficios en el coste por litro (CPL), junto con los avances continuados 
en la transformación operativa de Biotest y el apalancamiento operativo. 

El beneficio neto del grupo aumentó hasta los 73 millones de euros en el primer trimestre, lo que 
supone un incremento interanual del 21,9%. 

El flujo de caja libre antes de fusiones y adquisiciones del primer trimestre mejoró en 30 millones 
de euros interanual, hasta –8 millones de euros, respaldado por la gestión del capital circulante 
y la reducción del Capex y de los costes financieros. A cierre del 1T 2026, la ratio de 
apalancamiento se situó en 4,3x, mientras que la liquidez ascendió a 1.573 millones de euros. 

Recientemente, Grifols refinanció con éxito todos los vencimientos de deuda de 2027, reforzando 
su flexibilidad financiera y el perfil de su balance. La refinanciación incluyó un Term Loan B 
ampliado de aproximadamente 3.000 millones de euros equivalentes y el incremento del 
compromiso de la línea de crédito revolving desde 938 millones de dólares hasta más de 2.000 
millones de dólares, con condiciones de precio más favorables y mayores vencimientos, 
respaldado por una sólida demanda institucional y el apoyo de entidades financieras globales. 
Junto con la amortización parcial anticipada de 500 millones de euros del bono de mayor coste 
con vencimiento en 2030, estas actuaciones sitúan los intereses en efectivo de 2026 en línea o 
por debajo de los de 2025. Grifols no tiene vencimientos de deuda significativos hasta octubre 
de 2028 y mantiene una sólida posición de liquidez. 

Durante los últimos 18 meses, las agencias de calificación crediticia han mejorado en varias 
ocasiones la calificación corporativa de Grifols. Standard & Poor’s (S&P) elevó el rating del 
emisor en dos escalones hasta ‘BB-’ con perspectiva ‘estable’. De igual modo, Moody’s y Fitch 
Ratings también mejoraron la calificación y/o la perspectiva de Grifols, destacando el 
fortalecimiento del perfil financiero de la compañía, la mejora de la senda de desapalancamiento 
y los avances continuados en la solidez del balance. Las tres agencias reconocen que Grifols 
cuenta con unos fundamentales de negocio equiparables a grado de inversión. 

Nacho Abia, CEO de Grifols, ha dicho: “Empezamos el año con un desempeño en línea con 
nuestras expectativas y con la confianza de estar en posición de cumplir el guidance para el 
conjunto de 2026, a medida que seguimos ganando impulso a lo largo del ejercicio. Estos 
resultados se han logrado en un entorno geopolítico y macroeconómico complejo, marcado por 
la persistencia de incertidumbres, y ponen de manifiesto tanto la resiliencia de nuestro negocio 
como la solidez de nuestros fundamentos”. 



  
 

 
 
 

 
 

 
 

Rahul Srinivasan, CFO de Grifols, ha añadido: “Seguimos avanzando de forma tangible en todo 
el negocio, apoyados por el fuerte impulso de nuestra franquicia principal de inmunoglobulinas. 
Asimismo, hemos logrado avances decisivos en el fortalecimiento de nuestra estructura de 
capital tras la exitosa refinanciación de este trimestre, lo que nos deja con una sólida liquidez, 
sin vencimientos relevantes hasta el cuarto trimestre de 2028 y con unos intereses en efectivo 
en 2026 en línea o por debajo de los de 2025”. 

La próxima Junta General de Accionistas está previsto que apruebe el dividendo final en efectivo 
con cargo a 2025, reforzando el compromiso de Grifols con la creación de valor sostenible para 
el accionista. Esta decisión refleja la mayor flexibilidad financiera de la compañía y su foco 
continuo en una asignación disciplinada del capital, apoyada por los avances en el 
desapalancamiento y la mejora de la generación de flujo de caja libre. 

Biopharma se mantiene como principal motor de crecimiento 

Los ingresos de Biopharma aumentaron un 6,8% cc en el primer trimestre, reforzando el papel 
de esta unidad de negocio como principal motor de crecimiento del grupo. La franquicia de 
inmunoglobulinas (IG) creció un 15,3% cc, con la inmunoglobulina intravenosa (IGIV) 
aumentando un 16,2% cc, impulsada por la tracción sostenida de Gamunex en EE. UU. y en los 
principales mercados europeos, así como por el lanzamiento en EE. UU. de Yimmugo, que 
continúa reforzando el impulso de las marcas existentes de la compañía. La inmunoglobulina 
subcutánea creció un 5%, con un crecimiento continuo de doble dígito de la demanda en mercado 
de Xembify®, parcialmente compensado por la calendarización de inventarios. 

La albúmina descendió un 6,1% cc, reflejando la presión continuada en precios impulsada por el 
gobierno en China, en línea con las dinámicas de mercado anticipadas a cierre de año que 
afectan al conjunto del sector sanitario en el país. Tras varios años de fuerte crecimiento, la 
demanda se estancó en 2025, lo que dio lugar a ajustes de precios a mitad de año. Con unos 
precios más estables en los trimestres recientes, la compañía mantiene una perspectiva 
constructiva para la albúmina en el conjunto del ejercicio. Grifols continúa apoyándose en su 
alianza estratégica local con SRAAS, combinando una política de precios disciplinada, una mayor 
huella comercial conjunta y un enfoque más preciso en contratación y marketing para incrementar 
la presencia en hospitales de menor dimensión y ampliar la presencia en farmacias. De forma 
paralela, la compañía sigue explorando oportunidades de crecimiento en mercados fuera de 
China, especialmente en EE. UU., para respaldar el equilibrio global del porfolio. 

Alfa-1 y las proteínas especiales descendieron un 7,4% en este primer trimestre de 2026, 
reflejando una base comparativa más exigente frente a 2025, ejercicio que se benefició de 
aprovisionamientos extraordinarios de inventario tras un cambio en el modelo de distribución. En 
alfa-1, la base de pacientes continuó creciendo, lo que pone de manifiesto la persistencia de 
necesidades médicas no cubiertas. La compañía mantiene su foco en ampliar el diagnóstico y el 
tratamiento, mientras que la lectura prevista del estudio fase 3 SPARTA en el segundo semestre 
de 2026 representa un posible punto de inflexión relevante para la franquicia, al apoyar una 
mayor concienciación, un mejor acceso y la expansión del mercado a largo plazo. 

 



  
 

 
 
 

 
 

 
 

Proyectos estratégicos que respaldan la expansión de márgenes a largo plazo y la 
optimización del suministro 

Grifols continúa avanzando en iniciativas estratégicas clave para reforzar su modelo operativo a 
largo plazo y su rentabilidad. El proyecto de Egipto sigue avanzando conforme a lo previsto y se 
está convirtiendo en un elemento central de la estrategia de autosuficiencia de la compañía y de 
su plan de optimización del plasma a largo plazo. Más allá del aumento de capacidad, se espera 
que contribuya de forma estructural a la expansión de márgenes mediante una mejor alineación 
del aprovisionamiento de plasma con la economía de los mercados locales. 

A medida que aumentan los volúmenes de plasma procedentes de Egipto, Grifols prevé optimizar 
progresivamente su huella global de plasma, reduciendo la proporción de plasma de origen 
estadounidense destinada a mercados fuera de EE. UU. y mejorando la economía global del 
plasma. La compañía prevé que la recogida de plasma en Egipto alcance aproximadamente 1 
millón de litros en 2026 y hasta 3 millones de litros en 2029, lo que permitirá un reequilibrio 
gradual de la red global de plasma. Como resultado, Grifols espera reducir la dependencia del 
plasma de origen estadounidense para mercados fuera de EE. UU., mejorar la eficiencia de 
costes por litro y reforzar la resiliencia del suministro. 

Tras la aprobación por parte de la Agencia Europea del Medicamento (EMA) de toda la cadena 
de valor de Grifols Egypt, la compañía se encuentra en una posición óptima para optimizar con 
mayor eficacia su red global de plasma, reduciendo progresivamente la dependencia del plasma 
de origen estadounidense para mercados fuera de EE. UU. Entre 2025 y 2029, se espera que el 
suministro de plasma fuera de EE. UU. aumente más del doble, impulsado en gran medida por 
Egipto. Se espera que este reequilibrio mejore la economía del plasma, respalde un crecimiento 
de medio a alto dígito simple del suministro fuera de EE. UU., refuerce la resiliencia del suministro 
y contribuya a un perfil de márgenes estructuralmente más sólido. Esta estrategia no solo 
permitirá a Grifols ampliar su huella industrial y de plasma, sino también redefinir la economía de 
aprovisionamiento y suministro global de terapias derivadas del plasma. 

Asimismo, el reciente reconocimiento de las terapias derivadas del plasma como activos 
estratégicos en virtud de la Sección 232 de la Ley de Expansión Comercial de EE. UU. refuerza 
aún más la relevancia estructural del modelo verticalmente integrado de Grifols. 

Desempeño de Diagnostic en línea con las expectativas 

El desempeño del negocio de Diagnostic en el trimestre se vio afectado por la disolución 
anticipada del negocio conjunto con Quidel Ortho, que tuvo un impacto negativo puntual en los 
ingresos de las soluciones de diagnóstico por inmunoensayo (IDS). Este impacto se ve 
parcialmente mitigado por una compensación total de 65 millones de dólares que se recibirá entre 
2026 y 2028. Excluyendo este efecto, el resto del negocio de Diagnostic tuvo un desempeño en 
línea con las expectativas, con un crecimiento de ingresos en términos comparables de bajo 
dígito simple. 

Desde un punto de vista estratégico, la disolución del negocio conjunto otorga a Grifols un control 
total sobre su hoja de ruta en diagnóstico clínico, respaldando el desarrollo de sus plataformas 
de nueva generación. La compañía avanza en el lanzamiento de su plataforma de soluciones de 
tipaje sanguíneo, desarrollada en Barcelona, que incorpora tecnología de tarjetas de gel 



  
 

 
 
 

 
 

 
 

modulares y trazables y un flujo de trabajo simplificado, cuya presentación está prevista para el 
segundo trimestre de 2026. Este hito respalda la hoja de ruta global de innovación de Grifols en 
Diagnosis y su ambición a largo plazo de reforzar su posición en tipaje sanguíneo y cribado de 
donantes. 

Guidance 2026 

Grifols confirma que el desempeño del 1T 2026 estuvo alineado con las expectativas y respalda 
su guidance para el conjunto del ejercicio 2026. 

 

 
Medidas Alternativas de Rendimiento (APMs) 
Este documento contiene las siguientes Medidas Alternativas de Rendimiento (APMs): EBITDA 
consolidado reportado, EBITDA consolidado ajustado, ratio de apalancamiento según el contrato 
de financiación, deuda neta según el contrato de financiación, flujo de caja libre, capital circulante 
y partidas no recurrentes. Para más detalles sobre la definición, explicación de su uso y 
conciliación de las APMs, consulte el apéndice de la presentación, así como el documento 
“Alternative Performance Measures” disponible en la página web de Grifols 
https://www.grifols.com/es/inversores.  

 
CONFERENCE CALL 

Grifols celebrará hoy, 7 de mayo de 2026, a las 18:30 CET / 12:30 EST, una conferencia 
telefónica para analizar los resultados financieros correspondientes al primer trimestre de 2026. 
Para seguir la retransmisión en directo (webcast) y consultar la presentación, haga clic en 
Resultados 1T 2026  o visite la página web www.grifols.com/es/investors. Se recomienda a los 
participantes registrarse con antelación a la conferencia. 

 

 

https://www.grifols.com/es/inversores
https://streamstudio.world-television.com/1100-1766-43302/en
http://www.grifols.com/es/investors


  
 

 
 
 

 
 

 
 

MEDIOS DE COMUNICACIÓN 

Grifols Press Office 
media@grifols.com  
Tel: +34 93 571 00 02 
 
INVERSORES 
 
Investors Relations & Sustainability 
inversores@grifols.com - investors@grifols.com 
sostenibilidad@grifols.com - sustainability@grifols.com 
Tel: +34 93 571 02 21 
 
 

Sobre Grifols 

Grifols es una compañía global del sector de la salud fundada en Barcelona en 1909 comprometida con la mejora de la salud 
y el bienestar de las personas en todo el mundo. Líder en medicamentos esenciales derivados del plasma y medicina 
transfusional, la compañía desarrolla, produce y proporciona servicios y soluciones sanitarias innovadoras en más de 110 
países.  

Las necesidades de los pacientes y el conocimiento cada vez mayor de muchas enfermedades crónicas, raras y prevalentes, 
a veces muy graves, impulsan su innovación en terapias basadas en plasma y otros productos biofarmacéuticos para mejorar 
la calidad de vida de las personas. Grifols centra su actividad en el tratamiento de patologías dentro de seis áreas terapéuticas 
principales: inmunología, neurología, neumología, hematología, hepatología y cuidados intensivos. 

Pionera en la industria del plasma, Grifols sigue ampliando su red de centros de donación, la más diversificada del mundo, con 
más de 400 en Norteamérica, Europa, África y Oriente Medio, y China.  

Como líder reconocido en medicina transfusional, Grifols cuenta con una completa cartera de soluciones diseñadas para 
mejorar la seguridad desde la donación hasta la transfusión, así como para el diagnóstico clínico. Proporciona suministros 
biológicos de alta calidad para la investigación en ciencias de la salud, ensayos clínicos y para la fabricación de productos 
farmacéuticos y de diagnóstico. Además, ofrece herramientas, información y servicios a hospitales, farmacias y profesionales 
de la salud que contribuyen a ofrecer una atención médica especializada y eficiente. 

Grifols, con una plantilla de más de 25.000 personas en más de 30 países y regiones, apuesta por un modelo de negocio 
sostenible, referente de innovación continua, calidad, seguridad y liderazgo ético. 

Las acciones clase A de la compañía cotizan en la bolsa española y forman parte del IBEX-35 (MCE:GRF). Las acciones sin 
voto (clase B) de Grifols cotizan en el Mercado Continuo Español (MCE:GRF.P) y en el NASDAQ norteamericano mediante 
ADR (NASDAQ:GRFS).  

Para más información sobre Grifols, visite www.grifols.com  

 

AVISO LEGAL 

Los hechos y cifras contenidos en este informe que no se refieren a datos históricos son "proyecciones e hipótesis 
futuras". Palabras y expresiones como "creer", "esperar", "anticipar", "predecir", "esperar", "pretender", "debería", "tratará 
de conseguir", "se estima", "futuro" y expresiones similares, en la medida en que se refieren al grupo Grifols, se utilizan 
para identificar proyecciones e hipótesis futuras. Estas expresiones reflejan las suposiciones, hipótesis, expectativas y 
predicciones del equipo directivo en el momento de redactar este informe, y éstas están sujetas a una serie de factores 
que hacen que los resultados reales puedan ser materialmente diferentes. Los resultados futuros del grupo Grifols 
podrían verse afectados por acontecimientos relacionados con sus propias actividades, tales como la escasez de 

mailto:media@grifols.com
mailto:inversores@grifols.com
mailto:investors@grifols.com
mailto:sostenibilidad@grifols.com
mailto:sustainability@grifols.com
http://www.grifols.com/


  
 

 
 
 

 
 

 
 

suministros de materias primas para la fabricación de sus productos, la aparición en el mercado de productos de la 
competencia, o cambios en el marco regulatorio de los mercados en los que opera, entre otros. A la fecha de elaboración 
de este informe, el grupo Grifols ha adoptado las medidas necesarias para mitigar el impacto previsible de estos 
acontecimientos. Grifols, S.A. no asume ninguna obligación de informar públicamente, revisar o actualizar las 
proyecciones o hipótesis futuras para adaptarlas a hechos o circunstancias posteriores a la fecha de redacción de este 
informe, salvo cuando la legislación aplicable lo requiera expresamente. Este documento no constituye una oferta o 
invitación a la compra o suscripción de acciones de conformidad con lo dispuesto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de 
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión, y cualquier normativa de desarrollo de dicha legislación. 
Asimismo, este documento no constituye una oferta de compra, venta o canje, ni una solicitud de oferta de compra, 
venta o canje de valores, ni una solicitud de voto o aprobación en ninguna otra jurisdicción. La información incluida en 
este documento no ha sido verificada ni revisada por los auditores externos del grupo Grifols. 

 


